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从传票到风暴，4个月后将卸任的美联储主席陷牢狱危机

特朗普为何
不放过鲍威尔？

当地时间1月12日，围绕美联储主席鲍威尔“被调查”的消息几乎占据了美国各大
媒体的显著位置：表面上只是关乎一项联储大楼翻修工程，但却迅速牵动到更敏感的问
题——司法检控是否正在被用来影响货币政策的独立裁量？最新的两条消息把对这一
事件的关注高度推到了峰值。据披露，财政部长贝森特私下向特朗普直言此事“造成混
乱”，可能伤及金融市场；而白宫随即强调，总统并未指示司法部启动调查。两种口径一
前一后，使舆论焦点也从“查不查”转向了“谁在指挥、边界在哪”。

争议升级
传票+刑事威胁

这场风暴名义上的起点，是美联储华盛顿
总部历史建筑翻修项目及其预算与配置争议。
日前，司法部围绕联储总部翻修项目与其国会
证词“是否存在不一致之处”展开调查，向美联
储送达大陪审团传票，并引发外界对潜在刑事
指控的联想。结果，鲍威尔1月11日夜罕见发
布视频，公开反击，否认存在不当行为，指出相
关指控“不过都是借口”，之所以对联储发出刑
事指控威胁，主要就是因为美联储按专业判断
设定利率，“而不是一味迎合总统意愿”。

美国多家媒体认为，这是特朗普政府与鲍
威尔长期冲突（尤其围绕降息节奏与幅度）的一
次“明显升级”。舆论分析认为，这场冲突之所
以迅速扩散，不在于工程审计有多复杂，而在于

“传票+刑事威胁”的组合，将原本属于国会监
督与工程审计范畴的问题，推到了可能影响央
行决策的政治高压线上——在利率、通胀与选
民情绪都高度敏感的当下，这一信号足以放大
一切解读。

舆论反弹
独立红线被触碰

鲍威尔声明发出后，美国舆论迅速升温，
主旋律高度集中：担忧央行独立性遭到实质性
冲击。

最具分量的信号来自三位知名的美联储前
主席——耶伦、伯南克、格林斯潘。三人联署
声明，称对现任主席启动刑事调查是“前所未
有”的攻击，会伤及美联储独立性与经济稳定，
并将其与一些制度较弱国家常见的政治干预
相类比。此外，另有多位跨党派、曾任美国经
济金融要职的人士也共同声援这一立场，更是
使得这一问题在公共讨论中具有了“制度警
报”的意味。

金融界的担忧也迅速形成回音。高盛首席
经济学家扬·哈齐乌斯（Jan Hatzius）公开表示，

“刑事起诉威胁”会加剧外界对独立性的担心，
即便他判断美联储仍会以数据作为决策依据，
但这种担忧本身已足以成为市场的风险因子。

学界同样反应激烈。宾大的美联储史学
者彼得·康蒂-布朗称，该调查是“特朗普任期
与美国央行史的低点”，当利率决定可能被刑
事威胁所围绕，货币政策将难以保持长期稳定

的公共目标，而是更容易被短期政治目的所影响
和牵引。

对央行独立性受损的担忧也在国会内部扩
散。参议院银行委员会关键共和党人士蒂利斯公
开表示，所谓威胁起诉令司法部的独立性与公信
力都受到质疑，并誓言在此事解决前反对任何关
于美联储提名（包括下任主席人选）的推进，这等
于把争议从鲍威尔个人推向了美联储人事与制度
设计的层面。

市场端的反应也进一步放大了舆论氛围。多
家财经媒体都提到，消息发酵后，美元走弱、黄金
走高、收益率波动，交易叙事几乎清一色指向政治
干预央行的风险溢价。在当下美国通胀与增长都
高度敏感的环境中，哪怕只是独立性被挑战的信
号，也足以触发投资者先行定价。

微妙变化
白宫对外降噪对内推责

正因为外界最担心的是“总统直接指挥链
条”，当天来自白宫的几条表态显得格外耐人
寻味。

媒体披露，贝森特被曝向特朗普直言调查“搞
乱了局面”，担心金融市场后果，也担心这反而会
让鲍威尔“更不可能提前走人”。因为鲍威尔的主
席任期虽将在今年5月结束，但他仍可选择继续
作为理事留任至2028年初，从而影响白宫未来的
席位布局与政策节奏。与此同时，白宫新闻秘书
莱维特12日对记者的回答也非常干脆：“特朗普
并未指示司法部调查鲍威尔。”这一表态的直接效
果或目的，当然是希望把总统直接授意从公众叙
事里摘出，降低市场恐慌。更关键的是，知情人士
还强调，负责案件的华盛顿特区联邦检察官珍妮·
皮罗在启动调查前，并未事先通知财政部、白宫高
级官员或司法部高层，这种“未预告”的细节，被外
界解读为：至少在程序呈现上，它更像检察官办公
室的推进，而非一套由白宫部署、层层通报的总统
指令。

但白宫也并非真正“收手”。同一天，《华尔街
日报》还抛出另一关键背景：特朗普近几周多次向
助手抱怨司法部长帕姆·邦迪“软弱无能”，并与盟
友讨论在司法部任命特别检察官，因为他对司法
部推进其优先事项“过慢”感到沮丧。如果把这条
信息放进鲍威尔调查语境，就会呈现一种更复杂
的白宫姿态：一边对外切割，避免被认定为直接操
盘；一边把压力向司法部传导，把更积极、更快的
政治诉求转化为对邦迪的责难。这既是降温信
号，也是推责与再加压的信号——降的是市场恐
慌，推的是责任链条，压的则是执行力度。

未来走向
三线并行互相牵制

接下来如何收场？舆论
分析，最可能出现的是三线并
行、互相牵制的局面。

司法线上，虽然大陪审团
传票意味着调查进入了实质
取证阶段，但是否会走到起
诉、以何种罪名推进以及调查
节奏是否会被政治考量左右，
都会成为新的争议焦点，一旦
出现明确的法律动作，市场也
将会再次做出反应，而且肯定
会是加码。

国会线上，目前联储前主
席联署声明已将该事件抬升
到了“制度性危机”的讨论，那
么国会对未来美联储人事与
提名事项的态度无疑会再趋
强硬，这意味着，参议院对联
储人事会形成新的闸门效应，
调查不明朗，提名就难推进，
而一旦围绕翻修与证词的听
证升级，事件也将从法律问题
进一步演变为制度与政治合
法性之争。

白宫线上，贝森特的“市
场风险”提醒与莱维特的“未
授意”说法，说明白宫已意识
到这把火可能烧到金融稳定
与美国制度信用本身；但对邦
迪的抱怨与“特别检察官”讨
论，又预示白宫内部对司法部
更强硬推进优先事项的压力
暂时不会消失。最终更可能
出现的也许是一种交易式降
温，即在不公开否定调查的前
提下，通过口径管理与程序节
奏控制，尽量把冲击锁在可控
范围，同时继续在降息与人事
安排上对美联储施压。

归根结底，投资者与舆论
都在等一个更明确的答案：这
究竟是一次可控的监督风波，
还是一种把央行置于政治与
刑事压力之下的新范式。只
要这个问题悬而未决，围绕鲍
威尔的争议就不只是华盛顿
的口水战，而会持续转化为市
场的现实成本。
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