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LPR下降会带来什么影响

作为贷款利率定价的主要参考
基准，LPR 的每一次调整，都直接
影响企业和居民的融资成本。

今年以来，1 年期 LPR 已累计
下降35个基点，5年期以上LPR已
累计下降 60 个基点。在LPR 的带
动下，贷款利率进一步下行。

中国人民银行新发布的一组数
据印证了这一趋势：9月，新发放企
业贷款加权平均利率约为 3.63％，
比上年同期低约21个基点；新发放
个人住房贷款利率约为 3.32％，比
上月低约2个基点，比上年同期低约
78个基点，均处于历史低位。

今年以来，越来越多企业的贷
款利率进入“3时代”，各地新发放房
贷利率明显下行，存量房贷也将迎
来批量调降。此次 LPR 再次下降，
将给企业、居民带来哪些实实在在
的好处？

以房贷利率为例，对于即将贷
款买房的人来说，LPR 下降会带动
新发放的房贷利率进一步下行；对
于存量房贷借款人来说，今年 LPR
已下降60个基点，加上10月25日存
量房贷利率将进行批量调降，房贷
负担会进一步减轻。

如果有借款人正好在此次“降
息”后迎来重定价日，立马能享受到
存量房贷利率降至3.3％的利好。

企业和居民将再享利好

“LPR下降传递出稳投资、促消

费的政策信号，有助于持续扩大有
效需求，增强发展内生动力。”温彬
表示，近期，金融管理部门还出台了
稳楼市、稳股市等一揽子金融政策，
这些政策和降息降准政策一起，打
出“组合拳”，对提振信心、稳定预期
将持续产生积极作用。

9 月 26 日召开的中共中央政
治局会议提出“实施有力度的降
息”，次日中国人民银行下调政策
利率 20 个基点，并带动各类市场
基准利率下降。因此，对于此次
LPR 跟随政策利率下降，市场已有
预期。今年以来，货币政策持续发
力，银行让利实体经济的力度也持
续加大。

进入 10 月，做好四季度经济工
作对于确保实现全年经济社会发展
预期目标任务至关重要。在此背景
下，需要进一步精准施策降低融资
成本，为企业纾困解忧，让企业轻装
上阵；减轻居民利息负担，进一步提

升消费能力。
为了促进社会融资成本进一步降

低，多方在发力。
存款利率和 LPR 同步下行，为贷

款利率进一步下行创造空间。10月18
日，国有大行已主动下调存款挂牌利
率，降幅从 0.05 个至 0.4 个百分点不
等。这有利于降低银行负债成本，对
稳定净息差形成支撑，提升金融支持
实体经济的可持续性。

加大货币政策力度，为银行提
供长期低成本资金。与国际上主要
经济体央行相比，我国存款准备金
率还有一定下调空间。日前，中国
人民银行行长潘功胜表示，年底前
视市场流动性情况，择机进一步下
调存款准备金率 0.25 个至 0.5 个百
分点。

随着一揽子增量政策落地见效，
社会融资成本有望进一步下降，扩大
有效投资，激活消费“主引擎”，助力经
济持续回升向好。

记者21日从多家商业银行了解到，
在支持资本市场的新工具引导下，商业
银行积极推进首批股票回购增持贷款业
务落地，支持资本市场稳定发展。

近日，工商银行为兆易创新科技
集团股份有限公司成功办理 1 亿元上
市公司股票回购专项贷款，该笔贷款
将专项用于回购公司股份。工商银行
北京市分行相关人士介绍，在获悉股
票回购增持再贷款政策即将出台后，
银行工作人员第一时间走访企业，为
其制定了股票回购专项贷款融资方
案，并按照相关要求很快完成了贷款
尽调审批及合同签署工作，促成这笔
贷款顺利落地。

记者了解到，首批股票回购增持贷
款合作银行主要有6家，包括工、农、中、
建四家国有大行，和中信银行、招商银行
两家股份制银行。目前，多家商业银行
已从客户准入、账户管理、尽调审批、风
险控制等方面制定方案，积极开展股票
回购增持贷款业务。

中国人民银行10月18日正式推出
股票回购增持再贷款，首期额度3000亿
元，年利率1.75％。21家全国性金融机
构可向符合条件的上市公司和主要股东
提供贷款，分别支持其回购和增持上市
公司股票。中国人民银行可按贷款本金
的100％提供再贷款支持。

10月20日，23家沪深上市公司先后
发布公告，表示公司或主要股东已与银
行达成意向协议或取得贷款承诺函，将
使用贷款资金用于回购或增持股票，涉
及贷款总额度超百亿元。

股票回购增持再贷款政策适用于不
同所有制上市公司。因此，多家银行的
股票回购增持贷款客户，涉及不同所有
制企业，覆盖主板、科创板和创业板。

招商银行表示，在首批股票回购增
持贷款中，既有上市公司股票回购贷款，
也有上市公司大股东增持贷款；既有央
国企客户，也有优质民营企业。

在再贷款工具的低成本资金支持
下，金融机构给上市公司和主要股东发
放的贷款利率，原则上不超过 2.25％。
专家表示，这将为上市公司和主要股东
提供低成本的增量资金支持，有助于为
市场注入流动性，稳定市场预期。

又“降息”了
1年期和5年期以上LPR双双下降25个基点

10月21日，新一期贷
款市场报价利率（LPR）发
布，1 年期和 5 年期以上
LPR双双下降25个基点，1
年期LPR降至3.1％，5年期
以上LPR降至3.6％。

这是 LPR 年内第三次
调整。今年2月，5年期以
上LPR下降25个基点；7月，
1年期和5年期以上LPR双
双下降10个基点。今年以
来，1年期LPR已累计下降
35个基点，5年期以上LPR
已累计下降60个基点。

中国民生银行首席经
济学家温彬表示，此次两个
期限LPR均下降25个基点，
降幅较大，预计将带动企业
和居民贷款利率下降，有助
于促进社会融资成本稳中
有降，扩大宏观经济总需
求，支持物价合理回升，带
动实体经济稳定增长。

目前，公开市场7天期
逆回购操作利率已成为中
国人民银行的主要政策利
率。中国人民银行9月27
日宣布，将7天期逆回购操
作利率调降至1.5％，较前
次下降20个基点。

“这带动此次LPR跟随
下行，有效反映了央行政策
利率变化。”招联首席研究
员董希淼表示，这表明由短
及长的利率传导关系在逐
步理顺，货币政策传导效率
不断提升。

记者10月21日从中国人民银行获
悉，为更好发挥证券基金机构稳市作用，
中国人民银行开展了证券、基金、保险公
司互换便利（SFISF）首次操作，本次操作
金额500亿元。

据介绍，此次操作采用费率招标方
式，20 家机构参与投标，最高投标费率
为50基点，最低投标费率为10基点，中
标费率为20基点。

中国人民银行10月10日发布公告
称，决定创设证券、基金、保险公司互换
便利，支持符合条件的证券、基金、保险
公司以债券、股票ETF、沪深300成份股
等资产为抵押，从中国人民银行换入国
债、央行票据等高等级流动性资产。首
期操作规模5000亿元，视情可进一步扩
大操作规模。中国人民银行10月18日
宣布正式启动证券、基金、保险公司互换
便利操作。

10月21日，中金公司发布消息称，
已达成证券、基金、保险公司互换便利下
的首笔质押式回购交易，质押券为2024
年第一期互换便利央行票据。

本版文图均据新华社

以北京为例，前期北京首套房贷利率最低加
点是55个基点，此次将最低加点降至减30个基
点，再加上今年LPR已下降的60个基点，不少
人的存量房贷利率可累计下降145个基点。按
照100万元贷款、25年等额本息的还贷方式计
算，房贷利息总额减少超24万元，每月月供减少
超800元。
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多家银行积极推进
股票回购增持贷款落地

央行开展互换便利首次操作
金额为500亿元


