
首期发行400亿元期限为30年 票面利率通过竞争性招标确定

财富资讯财富资讯

主编：杨忠升 美编：李萍 审读：侯玉娟 2024年5月17日 星期五

周
刊

青岛 报 11财
富
汇财富视视点

今天首发！超长期特别国债来了
首发

每半年支付一次利息

财政部办公厅 5 月 13 日发布通知，
明确了2024年超长期特别国债发行有关
安排。根据发行安排，今年超长期特别
国债的发行额度为1万亿元，期限分别为
20年期、30年期和50年期。 其中20年
期超长特别国债 7 只，首发 2 只，续发 5
只，最早于5月24日发行；30年期超长特
别国债12只，首发3只，续发9只，最早于
5 月 17 日发行；50 年期超长特别国债 3
只，首发1只，续发2只，最早于6月14日
发行；三个品种从5月17日首发到11月
中旬发行完毕，都是按半年付息。

根据相关安排，财政部将于本月 17
日公开招标发行 2024 年超长期特别国
债（一期）（30年期），面值总额400亿元，
票面利率通过竞争性招标确定。本期国
债自2024年5月20日开始计息，每半年
支付一次利息，付息日为每年 5月 20日

（节假日顺延）和11月20日，2054年5月
20 日偿还本金并支付最后一次利息。
竞争性招标时间为本月17日上午10：35
至 11：35，通过财政部政府债券发行系
统进行招标发行。本期国债招标结束至
2024 年 5 月 20 日进行分销，5 月 22 日起
上市交易。本期国债招标工作按《记账
式国债招标发行规则》执行。

需要提醒大家的是，今年发行的超
长期特别国债是记账式国债，并非大家
较为青睐的储蓄式国债。记账式国债上
市之后，可在全国银行间债券市场和证
券交易所债券市场交易，个人投资者可
以参与买卖。

影响

给超长期投资决策提供依据

青岛大学经济学院副教授张宗强近
日接受早报记者采访时表示，财政部本周
五开始发行的超长期特别国债意义重大，
一是扩大财政投资，专项用于国家重大战
略实施和重点领域安全能力建设，加大财
政政策力度且不计入赤字，有较强的政
策信号意义；二是完善我国的利率期限
结构曲线，最长期限达到50年，给超长期
的投资决策提供依据；三是方便市场参
与者做好中长期资金或利率安排。

东海证券山东分公司投资顾问杨凤
娟受访时表示，根据供求关系理论，超长
期国债的发行将增加市场的供给量，从
而降低市场的整体收益率水平。这将对
固定收益类投资产品产生一定的冲击，
如企业债、金融债等。另外，为增加市场
流动性并保障超长期国债顺利发行，不
排除央行进一步降准降息的可能性，以
吸引更多的投资者进入债券市场，比如
保险资金、养老资金等长期资金，这些资
金将是超长期特别国债的重要购买力
量。这将有助于改善市场的投资者结
构，提高市场的稳定性。

“对股市而言，超长期特别国债发行
对应着后续财政发力有望加码，政府扩
信用，有望带来分子端盈利预期的改善。
另外，市场普遍预期货币政策会与财政政
策有所配合，在国债发行高峰减少资金面
压力，若配合降准或降息操作，则对分母

端利率和风险溢价均有提振。对债券而
言，特别国债发行会一定程度上带来利
率债的供给压力，短期债市可能面临波
动。”谈及超长期特别国债发行对股市
和债市的影响，创金合信基金首席宏观
分析师甘静芸如是说。

提醒

应关注其收益率变化

在债券市场上，一般认为发行期限
在 10 年 以 上 的 利 率 债 为“ 超 长 期 债
券”。和普通国债相比，超长期债券能够
缓解中短期偿债压力，以时间换空间。
在此之前，我国历史上已发行过 3 次特
别国债，分别为 1998 年、2007 年和 2020
年。为补充国有独资商业银行资本金，
1998 年向国有四大行定向发行了 2700
亿元特别国债；2007 年发行特别国债
1.55 万亿元，用作国家外汇投资公司的
成立资本金；2020 年发行 1 万亿抗疫特
别国债。

谈及投资超长期特别国债需要注意
的问题，张宗强表示，超长期特别国债属
于记账式国债，待其招标发行并上市后，
个人投资者可以像买卖股票一样进行交
易。投资超长期国债最需要注意的问题
当然是收益率变化，所以投资节奏比较
重要，毕竟打算一直持有50年到期的投
资者是少数。杨凤娟提醒说，超长期特
别国债无疑时间特别长，只有持有到期
后才能返还本金，由于资金占用时间很
长，购买前需要仔细考量好资金的使用
时间。同时，超长期特别国债持有期间
可以转让抵押或者在二级市场上交易，
但预计长期国债价格波动较大，交易时
可能高于或低于成本价，一旦出现急需
用钱不得不卖的状况可能造成亏损。

链接

分清记账式国债与储蓄式国债

记者注意到，随着近几年银行存款利
率持续下行，保本保息且收益较高的储蓄
式国债受到个人投资者追捧。尤其是今
年以来，每逢储蓄式国债发行，大部分银
行网点会上演“日光”的抢购情形。

我国目前发行的国债可分为储蓄式
国债和记账式国债。本次发行的超长期
特别国债是记账式国债，与储蓄式国债在
投资者群体、交易方式、流通性、付息方式
等方面均存在显著差异。

记账式国债是以电子记账形式记录
债权，由财政部面向全社会各类投资者发
行，可以记名、挂失、上市和流通转让的国
债品种。储蓄式国债（包括凭证式和电子
式）主要面向个人投资者，记账式国债广
泛适用于各类投资者，包括个人和机构。
储蓄式国债主要通过银行网点和电子银
行渠道购买，而记账式国债既可以在银行
场所交易，也可以在证券交易所进行，投
资者需要在证券公司开户。储蓄式国债
的利率在发行时已经确定，而记账式国债
的票面利率需要通过记账式国债承销团
成员招投标确定。

储蓄式国债不可流通转让，但为满足
投资者的流动性需求，提供了提前兑取机
制，通常需要支付一定的手续费；记账式
国债流通性好，投资者可像炒股一样在
证券市场交易，其价格也随市场行情波
动。市场利率的变化会影响记账式国债
的价格，如果市场利率上涨，记账式国债
价格就会下跌；如果市场利率下跌，记账
式国债价格就会上涨。投资者要承担相
应风险。
本版撰稿 观海新闻/青岛早报记者 杨忠升

万亿超长期特别国债“开闸”。今天，财政部将招标发行400亿元人民币
30年期特别国债，为今年首期。本期国债票面利率通过竞争性招标确定，自
2024年5月20日开始计息，每半年支付一次利息，2054年5月20日偿还本金
并支付最后一次利息。超长期特别国债投向哪里？给资本市场带来哪些影
响？老百姓能否购买？本期周刊记者为大家一一梳理。

青岛30家上市公司
集体举办业绩说明会

提质量、重回报，不断增强投资
者获得感——青岛上市公司2023年
度业绩说明会5月15日在全景网举
行，岛城 30 家沪深交易所上市公司
董事长、董事会秘书、财务总监等高
管人员，利用网络互动平台与广大
投资者进行集中在线交流。

本次业绩说明会活动由青岛证
监局与青岛市上市公司协会主办，
全景网协办，吸引了来自全国各地
投资者的目光。据介绍，2023年，青
岛上市公司总体经营成绩斐然。统
计数据显示，岛城 67 家上市公司营
业收入合计达 6100 亿元，同比增长
6.5%，相当于青岛市GDP的39%，展
现出较强的活力和韧性。

青岛证监局相关负责人在说
明会上表示，投资者关系管理是上
市公司与投资者形成良性互动的
重要抓手，强化投资者关系管理是
提高上市公司质量的重要举措，也
是投资者保护的重要内容。辖区
上市公司要找准定位，聚焦主业，
稳健经营，积极拥抱新质生产力，
增强核心竞争力，主动融入国家和
社会经济发展大局，提升市场价值
认同；要落实好独立董事制度改革
各项要求，规范内部治理，建立健
全常态化分红机制，通过分红回
购、大股东增持等方式提升可投
性，增强投资者获得感；要始终牢
记保护中小投资者合法权益的初
心，多渠道加强与投资者的有效沟
通，做好与新闻媒体的沟通，帮助
投资者和社会各方更好地了解公
司发展，发现公司价值。

在互动交流环节中，众多投资
者围绕企业经营状况、发展战略、风
险防控、市值管理、ESG发展等多个
方面向上市青企踊跃提问。
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2024年超长期特别国债发行安排


