
早报帮你梳理怎么买怎么选等四个问题 部分银行和基金公司可预约开户

个人养老金刷屏 关键点在这里
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最新动态>>>

银行和基金公司
可预约开户

个人养老金时代来了。
本月4日，人社部等五部委联

合印发《个人养老金实施办法》。当
天，证监会发布《个人养老金投资公
开募集证券投资基金业务管理暂行
规定》。截至本月16日，已有45只
个人养老金基金亮相，这些基金可
作为个人养老金的投资目标。

记者调查了解到，个人养老金已
成大家关注的焦点，近期不少银行和
基金公司已在预约个人养老金账户
开户。不过，很多市民对于个人养老
金处于“有些看不明白，但感觉很重
要”的状态。大家迫切想知道：个人
养老金投资具体流程包括哪些步
骤？到底会不会亏损？个人养老金
怎么抵税？本期周刊帮你一一梳理。

个人养老金相关业务布局持续推
进，不少银行和基金公司近期推出预
约开通个人养老金账户的服务。

记者注意到，近期已有招商银行、
兴业银行等银行线上预约个人养老金
开户业务。不少银行APP里面已有“养
老金融”等菜单选项，点开之后便可以
预约。同时，广发基金在官方微信公众
号上开启了开户预约服务，介绍个人养
老金业务、税费节省金额等内容，投资
者点击“预约”按钮，输入个人信息等，
页面即出现“预约成功”字样。南方基
金也提供预约开通个人养老金账户服
务，输入手机号码即可预约。此外，中
欧基金旗下中欧财富也在其App上开
通了预约开通个人养老金服务。

另据统计，截至11月16日，已有
45只个人养老金基金（Y份额产品）出
炉，包括养老目标日期基金、养老目标
风险基金。其中，“稳健养老FOF”的
数量较多，这些基金均可作为个人养
老金的投资目标。
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对于具体的个人养老金投资流
程，记者大致梳理了一下，可以分为
四步。

第一步是确定个人养老金资金
账户。市民可通过国家社会保险公共
服务平台、全国人力资源和社会保障
政务服务平台、电子社保卡、掌上
12333APP等全国统一线上服务入口
或者商业银行渠道，开立个人养老金
账户。其他个人养老金产品销售机
构也可以通过商业银行渠道，协助参
加人在信息平台在线开立个人养老金
账户。之后，选择一家符合规定的商
业银行开立或者指定本人唯一的个
人养老金资金账户。

第二步，向该资金账户缴费，每年
1.2万元可以税前扣除，可以一次性缴
纳或分批缴纳。需要注意的是，一旦
向该账户缴费，除了出国或者完全丧
失劳动能力等特殊情况，该账户的资
金只能封闭运行到退休才能领取，相
当于通过税收优惠锁定账户必须用于
养老的目的。

第三步，个人养老金投资。即个
人根据自身的风险偏好自主选择产品
和投资金额。投资有多个渠道，除了
银行之外还可借助其他个人养老金产
品销售机构，但要确保该笔资金从个
人养老金资金账户划款，投资结束后
资金仍然回到个人养老金资金账户，
确保资金封闭运行。个人养老金资金
账户内未进行投资的资金，按照商业
银行与个人约定的存款利率及计息方
式计算利息。

第四步，个人养老金领取与纳
税。在领取条件达到退休年龄时，
若不急于领取可继续投资；领取可
以分为一次性和分期领取，既可以
固定月数领取，也可以固定额度领
取，领完为止；领取时只有实际领取
部分才纳税，还在个人养老金账户
进行投资、不转入社保卡账户的金
额不纳税。

如何操作？
流程分为四步

A

《个人养老金实施办法》明确个人
养老金产品可以分为三类：一是保障
类，主要是商业养老保险产品；二是储
蓄类，主要是养老专项储蓄等，重在保
值；三是投资类，包括理财产品和公募
基金。

“个人养老金产品选择方面，由于
每个人的风险偏好不同，所以大家具
体配置什么还是要因人而异。上述三
类产品的风险依次增加，同时长期投
资收益率也逐步提高。建议风险承受
能力较高的市民，可以配置投资类为
主的产品，比如公募基金等。追求稳
健风格的，或者年龄偏大的市民，还是
以稳健增值类投资产品或者储蓄为
主。”中泰证券青岛香港中路营业部首
席投顾李艳说。

值得一提的是，很多居民没整明
白，养老理财产品与养老目标基金有
什么差别呢？

招商证券廖志明团队分析称，从
产品类型来看，养老理财产品以固定
收益类产品为主，养老目标基金全部
为混合类 FOF 产品；从运作模式来
看，养老理财以封闭式产品为主，养
老目标基金均为开放式；从风险等级
来看，养老理财产品主要为中低风险
产品，而养老目标基金以中风险为
主；从期限类型来看，养老理财产品
以5 年期限理财产品为主，养老目标
基金最短持有期为 1 年，也有 5 年期
产品。

对于个人养老金投资公募基金，
天相投顾团队建议，使用个人养老金
投资应当保持长期性、连续性和稳健
性。首先，应正确评估自身的风险承
受能力，尽量不去购买超过自身风险
承受能力的产品。其次，在投资中应
当深入了解基金产品的管理人、基金
经理和历史业绩等情况，去投资符合
自身投资理念的产品。最后，应当尽
可能坚持长期投资，不必过度关注短
期波动。

怎样选择产品？
投资因人而异

B

退休后个人养老金领取的多与
少，与个人养老金账户余额的多与少
密切相关，而账户余额分成两部分：一
部分是参保人缴纳的本金，另外一部
分是产生的投资收益。也就是说，个
人养老金投资品种选得好不好，决定
未来领得多不多。

举个例子，陈先生每一年缴纳1.2
万元个人养老金，一共缴纳了 10 年，
本金共12万元，十年下来的累计投资
收益假设为3 万元，退休时个人养老
金账户里可以按月、分次或者一次性
领取的金额就是 15 万元。但是既然
投资就会有波动风险，如果陈先生运
气不好，账户的投资收益变为亏损
1.5 万元，那么能够领取的总金额就
只有 10.5 万元。累计存入 12 万元，
十年后只能领10.5万元，这种事情可
能发生吗？理论上是有可能的，比如
陈先生把个人养老金投向个别高风
险高收益的公募基金，而基金恰巧碰
到资本市场行情非常低迷，容易导致
亏损状况。

老百姓投资没有愿意赔钱的，陈
先生可以投向稳妥点的产品吗？比如
保本的储蓄存款产品？这当然是可以
的，个人养老金账户里的钱如何使用，
由参保人说了算。对于大家关心的亏
损问题，岛城一家银行理财师刘经理
表示：“尽管理论上来说，个人养老金
账户有可能出现亏损情况，但由于个
人养老金账户的特点是封闭积累、长
期投资，除了退休等特殊情况不允许
提前提取，因此考核长期收益率更为
合理。上述陈先生的账户余额短期收
益率出现波动是正常现象，但如果把
周期拉长，通过长达二三十年的投资，
个人养老金账户的长期正收益是有保
障的。”

统计数据显示，全国社保基金近
20年的年化收益率超过了8%，我国的
企业年金从 2007 年到现在年化收益
率也超过了7%。

会不会亏损？
并非稳赚不赔

C

投资个人养老金在缴费环节、投资
环节、领取环节分别安排了不同的税惠
政策。在缴费环节，按照12000元/年的
限额据实税前扣除；在投资环节，投资收
益暂不征收个税；在领取环节，缴费及收
益均不并入综合所得，单独按照3%的税
率计税。其中个人养老金能够抵个税，
显然是吸引居民参与个人养老金投资的
一个很重要原因。

按照我国个人所得税制规定，月薪
工资不超过 5000 元部分免缴个人所得
税，5000元至8000元部分的个人所得税
税率为 3%。以王女士为例。假设王女
士当年的应纳税所得额为8万元（即月薪
近 6700 元），对应的个税税率为 3%和
10%；她需要缴纳的个税金额=3.6万元×
3%+4.4 万元×10%=1080 元+4400 元=
5480元。王女士参加了个人养老金，当
年交了1.2万元，那么她需要缴纳的个税
金额=3.6 万元×3%+3.2 万元×10%=
1080 元+3200 元=4280 元，当年缴纳的
1.2万元养老金在提取时还需支付360元
个税，那么最终这12000元养老金帮她省
下的税为：5480-4280-360=840元。

此外，以刘先生为例，假设他每年交
1.2万元个人养老金，交了20年，购买相
关金融产品封闭管理后，到退休时领
取。那么最终领取24万元本金时，将按
3%的税率来缴纳个税。如果刘先生的
个人养老金账户购买了投资产品，这20
年幸运地获得5万元收益，那么这5万元
按照政策是不征收个税的。

对于哪些人群特别适合个人养老
金，银行专业人士认为是固定工资高、无
其他高额支出、且没有其他收入的人群。

（注：由于个人养老金相关政策仍在
完善中，最终解释权在主管部门。）

如何抵税？
细算账可省个税
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