
日本财务大臣片山皋月日前确
认，日美两国已联合干预外汇市场。
这是继 2011 年东日本大地震后双方
联合干预汇市以来，日美时隔15年再
次联合干预。分析人士认为，此次日
美联合干预汇市，意图借助双边“联
手”释放强烈的政策信号，以遏制市场
持续看空日元。然而，联合干预难改
日元长期走弱趋势，同时还可能加大
日本政策调整的压力。

“以合作换空间”

2022 年以来，日本政府和央行多
次投入巨资干预汇市，但由于日美利
差、套利交易等推动日元贬值的结构性
因素没有改变，无法阻止日元贬值的趋
势。今年7月下旬，日元汇率一度逼近
1美元兑164日元的水平。

单方面干预效果有限，体现了市
场对于日元和日本经济的负面预期。
在此背景下，日本转而寻求美国协调
干预汇市，正是希望向市场发出更强
政策信号。

由于巨额资金投入没有收效，日本

央行要稳定日元就必须加息，势必导致
日本债务负担加重，挤压财政空间。日
方希望，日美联合干预能够在不损害当
前财政状况的前提下阻止日元继续贬
值，帮助日本“以合作换空间”，缓解当
前面临的复杂财政局面。

从美国方面来说，日元的剧烈波动
和长时间维持较低利率不符合美国经
济利益，特别是日本若抛售美债将引发
美债收益率大幅波动。与日方联合向
市场发出强烈信号，也显示出美国对日
元下滑的危机感。

然而，美国参与引发市场对日本自
身稳定汇率能力的质疑。三菱日联摩
根士丹利证券首席策略师植野大作说，
此次行动可能让市场形成一种印象，即
日本逐渐成为一个没有美国帮助就无
法阻止日元贬值的国家。

治标易治本难

日美联合干预外汇市场在短时间
内对日元汇率形成一定支撑，日元汇率
从近40年低位反弹，并一度升至1美元
兑 155 日元附近。但市场人士普遍认

为，此次联合行动只能为日元“争取部
分时间”，想要扭转日元长期弱势仍面
临多重考验。

“干预终究只是治标，本身并没有
从根本上改变汇率走势。”日本研究机
构外汇在线公司高级外汇分析师神田
卓也表示，亚洲金融危机时期，日元贬
值不断加剧，日美也曾经协调干预汇
市，但仅在短期内稳定了日元汇率，没
能阻止日元进一步贬值。

渣打银行分析师江泽福纮认为，进
口企业买入美元的实际需求仍然强劲，
可能推动日元汇率回落至1美元兑160
日元附近。

事实上，日元面临的困境并不完全
是市场投机行为导致的。植野分析，当
前日元贬值并非单纯由投机资金推动，
其背后存在日本财政政策和货币政策
可信度下降、日本资金持续外流等深层
次因素。

另外，有市场分析机构表示，美国
不会全力托底日元，因为如果持续参与
干预，美日贸易动态变化、“卖出美国”
情绪升温、金融市场波动等都会朝着不
利于美国的方向发展。

政策压力增大

在日美联合干预后，日本面临的政
策调整压力可能进一步上升。路透社
在报道中指出，美国“出手”之后，日本
可能需要付出某种“回报”。

福冈金融集团首席策略师佐佐木
融说，日本在获得美国支持后，也需要
回应美国希望日本央行提前加息的期
待，有可能导致9月加息成为“必选项”。

市场当前对日本央行提前加息的
预期正在升温。日本东短研究公司公
布的数据显示，截至3日，市场预计9月
日本央行加息的概率为52％，较7月31
日的31％迅速上升。

汇率干预只能改变短期市场情绪，
无法替代政策调整。野村综合研究所
经济学家木内登英指出，要真正扭转日
元贬值趋势，日本需要财政改革、找到
稳定财源，以缓解市场对财政恶化的担
忧。不过，对于当前麻烦缠身的日本政
府来说，能否在短期内严格遵守财政纪
律、调整相关政策仍存在较大疑问。

据新华社

罢免、法律追责
双线施压因凡蒂诺

《纽约邮报》报道称，欧足联成员国
此前宣布，准备集体撤回支持因凡蒂诺
连任国际足联主席的联名信，为此，因
凡蒂诺试图向美国总统特朗普求助，请
求协助其保住国际足联主席职务，但未
能直接与特朗普取得联系。随后，因凡
蒂诺希望与美国国务卿鲁比奥通电话，
但美国国务院官员当天表示，鲁比奥没
有计划与因凡蒂诺进行对话。

对此，国际足联 4 日发表声明回
应，称有关报道纯属无稽之谈，国际足
联主席近日并未致电美国总统，也没有
联络美国政府任何成员。

商业计划搁置后，因凡蒂诺争取
2027年至2031年主席任期的前景也蒙
上阴影。国际足联将在明年 3 月进行
主席选举。如果因凡蒂诺坚持到那时，
他需要获得国际足联 211 个会员协会
中的 106 票才能胜出。但他会不会更
早被罢免，或者是否会像他的前任布拉
特那样在反对声浪中被迫辞职呢？

体育评论员李戈认为，威尔士和
塞尔维亚足协已经正式撤回了对因凡
蒂诺个人连任的支持，英格兰足总也
准备进一步跟进。更致命的是根据国
际足联相关的章程，只要有20%以上的
会员协会，数量约43家，共同要求因凡

蒂诺辞职，就可以启动针对他本人的罢
免的投票程序。目前来看，仅仅欧足
联一家会员协会就有 55 个，所以足以
触发这一机制。

李戈表示，从当前迹象来看，因凡蒂
诺的处境确实岌岌可危，但也并不能断
言其下台已成定局，原因在于因凡蒂诺
手中仍握有一些关键底牌。尽管欧足联
现在的反对势力比较强大，但是要想把
因凡蒂诺赶下台，还需要在211个会员中
争取到超过半数的投票，这在操作上的

难度还是不小的。因为各会员协会的利
益诉求并不完全一致，一些足协可能不
愿意轻易地同因凡蒂诺决裂。

因凡蒂诺近日也通过社交媒体转
发了阿联酋、卡塔尔和摩洛哥等会员
协会的支持。他们对因凡蒂诺撤回有
关商业提案表示欢迎。摩洛哥足协还
特别肯定了因凡蒂诺在非洲推行的足
球发展计划，并重申将继续支持和信
任因凡蒂诺。

英国广播公司体育记者丹·罗恩认

为，相比罢免危机，对因凡蒂诺而言，更
大的威胁是法律行动。他说，“在欧足
联给国际足联的法律信函中，点名了一
些高级官员，并警告他们不得销毁与这
起风波有关的证据，我认为未来几天还
会有更多此类策略。参与反抗的消息
人士已经明确表示，就他们准备采取的
行动而言，已经没有回头路，除非因凡
蒂诺下台，否则今后不会有任何合作。
这一切都是为了逐步加大压力，他们想
现在就动手，他们希望他下台，而不是
眼看着事态进一步扩大。”

一场商业风波
撕开国际足联内部裂痕

分析认为，未来几天，围绕着国际
足联领导权的博弈将进入最关键的阶
段。但这场风波暴露出世界足球治理
中商业利益、政治角力与体育精神之间
的复杂矛盾及其所产生的影响将会远
远超过因凡蒂诺个人的去留。

李戈表示：首先，这是国际足联的
公信力遭到前所未有的重创。多个洲
际足联的强烈反弹以及“世界杯是非
卖品”的强烈呼声，说明国际足联目前
在广大会员协会心中的权威性已经动
摇了，这种信任上的流失是国际足联
最宝贵的无形资产方面的损失。第
二，这起事件彻底暴露国际足联内部
治理机制上的缺陷和不透明。这种单
方面强推重大改革的做法，不仅激化
了各方面矛盾，也让国际足联的决策
机制备受质疑。第三，这起风波加剧
国际足联内部的阵营对立与政治撕
裂。以欧足联为首的反对阵营和以因
凡蒂诺领导的国际足联高层几乎撕破
脸，这种公开的决裂使得未来在世界
杯扩军、赛事改革等相关重大议题上
的合作变得异常艰难，也让足球界陷
入深深的分裂之中。

据央视新闻
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世界杯股权出售计划引发足坛震动
因凡蒂诺深陷双重危机 国际足联公信力遭到前所未有的重创
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日美时隔15年再次联合干预 意图遏制市场持续看空日元

日本能靠美国拯救日元吗

近日，国际足联主席因凡蒂诺因提
出一项世界杯商业权益的股权出售计划
引发全球足坛震动。欧足联公开宣布将
抵制包括世界杯在内的所有国际足联赛
事，并要求因凡蒂诺辞职。尽管因凡蒂
诺已经宣布放弃该商业计划，但其遭遇
的信任危机愈演愈烈。欧足联称将就此
采取法律行动，多个国家和地区足协撤
回对因凡蒂诺寻求连任国际足联主席的
支持。因凡蒂诺下台的可能性有多大？
这场风波给国际足联造成哪些伤害？

国际足联主席因凡蒂诺


