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张先生和王女士，是一对
中老年夫妇，家庭现有存款
300万元，目前两人均已退休，
每月退休金合计12000元。他
们有一套自住房产，无贷款，有
一女儿目前工作稳定，未婚。
夫妇俩每年都有旅行的计划。

资产配置建议

所谓资产配置，就是在多
种不同的投资品种之间权衡，
为客户针对性地做出最优的搭
配选择，实现收益与风险的平
衡，达到财富保值增值的目的。

通过填写家庭版的资产负
债表和现金流量表，我们了解
了客户可以用于投资的资金
量，通过风险测评了解到张先
生和王女士的风险偏好为平衡
型，具体的资产配置需求还有
保持资产保值增值、分散投资
风险、未来 5 年的现金流要满
足生活支出及子女婚嫁经费。

资产配置方案

标准普尔家庭资产象限图
是公认最合理的最稳健的家庭
资产配置方式，又被称为4321
定律，40%储蓄备用+30%投

资+20%保险+10%生活开销。
根据张先生和王女士的风

险承受能力和投资目标，我们
建议采取以下资产配置比例。

1、保本资金 40%不变：主
要是通过低波动、稳健型产品
去实现。2、降低钱生钱的比例
30%到20%：主要考虑到股票型
基金未来风险仍不可控。3、保
险保障维持 20%到 25%：为应
对女儿的婚嫁以及老年人的身
体突发状况。4、增加日常消费
的备用金 10%到 15%：为应对
不时之需，以及定期的旅行计
划，这个比例适当提高。

具体投资方案

1、保本升值的钱：投资
120 万元，其中 80 万元购买三
年或五年国债，40万元购买货
币基金，这一部分作为保本升
值的钱，安全长远。

2、生钱的钱：投资 60 万
元，其中30万元购买股票型基
金，30万元购买混合型基金，这
一部分资金为家庭创造收益，
但需要注意收益与风险并存。

3、保命的钱：投资 75 万
元，其中 20 万元购买黄金，55
万元购买保险。

4、要花的钱：保留 45 万
元，其中 30 万元存入定期存

款，15 万元购买风险等级 R1
的现金类理财。

定期对投资组合进行审
查和再平衡，确保各类资产比
例保持在设定范围内。如遇
市场波动，可适当调整投资比
例，以实现投资目标。

预期收益及风险分析

1、预期收益：本方案的目
标是在保障客户退休后品质养
老生活的基础上，尽可能完成
客户旅游、子女婚嫁等目标，同
时追求超越通货膨胀的收益，
力争实现3.5%的年化收益。

2、风险分析：通过分散投资，
降低了单一资产波动对整体收益
的影响。固定收益类资产在一
定程度上降低了投资风险，而权
益类和商品及金融衍生品类资
产则提供了较高的收益潜力。
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稳健增值 分散风险
77岁的李先生是一

名武汉退休教师，他最
新的计划是成为一名短
视频平台博主，宣传长
期投资理念。

在接触到基金之
前，李先生是一名股
民。在中国资本市场初
生的1990年代，李先生
尝试了股票、权证等多
种投资工具，但感觉很
难赚到钱。1998年，我
国公募基金市场第一批
封闭式基金发行，李先生
多方打听得知，基金相当
于花一笔小的经费请一
个专家团队帮自己理财，
于是先后买入了十几只
基金。“从封闭式基金到
开放式基金，还有三年封
闭式基金，很多基金我都
尝试过”，李先生说。

2001年，我国发行了
第一只开放式基金，其灵
活的申赎模式吸引了李先
生的注意，他同亲友一同
申购到这只基金。随后几
年的市场异常磨人——
上证指数从2001年最高
的2245点跌宕至2005年
的998点，这只开放式基金
反复在净值水面上下浮动。

一次亲友聚会中，

李先生向大家介绍了基
金的走势：近期的一次
上涨已经浮盈超过10%，
但最近的下跌又回到了
水面下。彼时，一同投
资的亲友已经经过了两
三年的煎熬，当得知基
金有望浮盈卖出时，都
急不可耐地想要卖出，
最终在浮盈20%时卖出
了自己的份额。

亲友卖出后，李先生
经历了一次难忘的急涨，
当浮盈达到70%后赎回
了基金，但始终关注着这
只基金的净值变化。“这
只基金在随后的几年中
最高涨到了400%多，令我
后悔不已”，李先生说，“此
后我就吸取教训，不是特
殊情况基本不赎回基金，
争取用时间来换取收益。”

在投资中，为了在
波动中持有更长的时
间，李先生建议：“一定要
不能借钱投资、一定要
用闲钱投资。”

一位老基民的30年投资故事
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